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 بازارگردانی آتیه باران   یگذاره یصندوق سرما یگذاره یسرما استیس هیانیب

 

 :اهداف سرمایه گذاری -1

هدف از تشکیل صندوق جمع آوری وجوه از سرمایه گذاران و خرید و فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات 

بازارگردانی است و با  بازارگردانی آن اوراق مطابق امیدنامه و دستورالعمل بازارگردانی است. این صندوق از نوع  

استفاده از سرمایه در اختیار خود اقدام به انجام عملیات بازارگردانی اوراق بهادار موضوع امیدنامه با هدف ایفای  

کند. هدف صندوق پوشش ریسک نوسان قیمت، افزایش نقدشوندگی و تنظیم عرضه  تعهدات بازارگردانی می 

 سب منفعت از این محل است. و تقاضا اوراق بهادار موضوع امیدنامه و ک

 صندوق بر اساس امیدنامه متعهد به انجام معاملات بر اساس شرایط زیر می باشد:

خرید و فروش سهام باید به گونه ای صورت پذیرد که در روزهای نزولی بازار که عرضه سهام زیاد است  •

ودی بازار که تقاضا  حمایت لازم از سهم در حد توان و تعهد صندوق صورت گرفته و در روزهای صع 

 .برای سهم بالا است عرضه به میزان لازم و در حد توان و تعهد صندوق صورت پذیرد

تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارش خرید و بیشترین قیمت فروش در سفارش فروش نباید   •

 امیدنامه باشد. 7بیشتر از دامنه مظنه ذکر شده در بند  

 امیدنامه باشد.  7وارده باید برابر با حداقل سفارش انباشته مطابق بند  های خرید و فروش  حجم سفارش  •

 گردد. امیدنامه تعیین می  7تعهد روزانه صندوق مطابق بند  •

 :سیاست های سرمایه گذاری -2

تعهدات    یفای با هدف ا دنامه یام نیشده در ادر اوراق بهادار اعلام   یگذاره یصندوق، سرما یاصل ت یموضوع فعال

تعهد    ای  یسینوره یآن مشارکت در تعهد پذ   ی فرع  تی و موضوع فعال  دنامه یام  نیمندرج در ا  ط یبا شرا  ی بازارگردان

  ت یرا رعا  ر یموارد ز  ادشده، ی  ت یموضوعات فعال  یاست. صندوق در اجرا  ی اوراق بهادار موضوع بازارگردان  د یخر

 :کند ی م

جدول بند    اوراق بهادار به شرحانی صندوق با شرایط مندرج در این امیدنامه شامل بازارگردانی  ردرگاتعهدات باز

 ؛ است  7-1

 :د ینما گذاری ه یسرما ریز ط یواجد شرا ی مال های ییمازاد منابع خود را در دارا تواند ی صندوق م

درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط زیر  اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با  

 گذاری نماید:هستند، سرمایه

ها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق  مجوز انتشار آن   -الف •

 بهادار صادر شده باشد؛ 



  ی برا  ایشده    نتضمیها  و سود آن   گذاریهیها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلی برای آن  •

 وجود داشته باشد؛ ی کاف ق یوثا یگذاره یپرداخت اصل و سود سرما

 باشد. رپذیامکان بورس  درها آن  ه یشده و معاملات ثانو  رفته پذی هااز بورس  ی کیدر  •

بانک  سپردههای  گواهی  • توسط  مرکزی  منتشره  بانک  از  مجوز  دارای  اعتباری  مالی  مؤسسات  یا  ها 

 ؛ جمهوری اسلامی ایران

سپرده  • نوع  بانکهر  نزد  مرکزی جمهوری  گذاری  بانک  از  مجوز  دارای  اعتباری  مالی  مؤسسات  و  ها 

 ؛ اسلامی ایران

 :گذاری صندوق سرمایهاستراتژی  -3

باز به نوع صندوق و فضای رقابتی  بازارگردانی توسط کمیته  با توجه  بهادار موضوع  اوراق  انتخاب  ار سرمایه 

 پذیرد:سرمایه گذاری و با شرایط زیر صورت می 

تیم توانمند سرمایه گذاری و مشاوران سرمایه گذاری با توجه به فرصت ها و تهدیدات بازار سرمایه، روند آتی  

 بازارهای موازیهای مالی پولی کشور و شرایط  پارامترهای کلان اقتصادی، ساختار زمانی نرخ بهره، سیاست  

و سایر عوامل از این دست در رابطه با مشخصات اوراق مورد سرمایه گذاری تصمیم گیری می نمایند. سیاست  

اصلی صندوق در این بخش سرمایه گذاری در سهام بنیادی است که مدیران به منظور شناسایی این دسته از  

 دهند.اری و رویکردهای بنیادی و تکنیکی را مورد استفاده قرار می سهام انواع مدل های ارزش گذ 

 :شده  انجام گذاری سرمایه بر  مترتب های ریسک  انواع شناسایی سیاست -4

واحدهای سرمایه  و  نقدشوندگی سهام  اهداف و حفظ  به  دستیابی  مبنای  بر  ریسک  گذاری  اصول شناسایی 

گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال  آید تا سرمایهبه عمل می   لازم هر چند تمهیدات   باشد،صندوق می 

های  گذاران باید به همه ریسک صندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایه  هایگذاریوقوع زیان در سرمایه 

 :توجه ویژه مبذول دارند  گذاری در صندوق از جمله ریسک های زیرسرمایه

 های صندوق:ریسک کاهش ارزش دارایی الف(

سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع   قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت

های مواقعی تمام یا بخشی از دارایی  ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در  ص فعالیت و وضعیت خا

تواند در بازار کاهش یابد،  می  گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراقسرمایهصندوقی در اوراق بهادار 

 .شود منتقل نیز  گذارانلذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه 

 ب( ریسک نکول سایر اوراق بهادار:

 میکند   سرمایهگذاری  بهاداری   اوراقر  د  بازارگردانی  موضوع   سهام  تقدم  حق  و   سهام  از  غیر   به  صندوقی  گرچه

  تضمین   معتبر  موسسه  یک ط  توس   آن   سرمایهگذاری  اصل  و   سود   پرداخت   و   تعیین  آنها  برای  حداقل  سود   که 



  احتمال   این   ولی  دارد، د  وجو   کافی   و   معتبر   وثایق   آنها،  در   گذاری سرمایه   سود   و   اصل  پرداخت  برای   یا  است،  شده

  خود   تعهداته  ب  ناشر  یا   باشد   نداشته  کافی   سودآوری   اوراق،   این   با  مرتبط   گذاریسرمایه   طرح   که   دارد  وجود 

  به  باید ش کاه  توجهی قابل  طرز به وثایق ارزش  ننمایند یا عمل بهادار، اوراق اصل و  سود  موقع  به پرداخت در

ث  باع  تواند می   اتفاقات  این  وقوع .  نباشند   آن  به   متعلق  سود   و   گذاری  سرمایه   اصل  دهنده   پوشش   که  طوری 

 گردد.  سرمایهگذاران متعاقبا و  صندوق  به  ضرر  تحمیل

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک:ج( 

به احتمال    یابد،  افزایش(  دولتیت  مشارک  اوراق   الحسابعلی   سود   نظیر)  ریسک   بدون   سود   نرخ  که   صورتی   در

  بازار   درت  اس   شده  تعیین  آنها  برای  حداقلی یا ثابتی سود  مشارکت و سایر اوراق بهاداری که  اوراق  زیاد قیمت

ن  معی  قیمت   به   آن   بازخرید   و   باشد   کرده   گذاری   سرمایه  بهادار   اوراق   نوع   این  در  صندوق   اگر .  یابد می   کاهش

  ممکن   صندوق  ریسک،  بدون  بازده  نرخ  افزایش  با  باشد،  نشده  تضمین(  بانک  نظیر)   معتبر  مؤسسۀ  یک  توسط 

 .نیز متحمل این ضرر گردند گذاران سرمایه  متعاقباد و  شو ر متضر است

 :ریسک نقد شوندگی واحد های ابطال شده د(

های  گذاری قصد ابطال واحد این صندوق فاقد رکن ضامن نقد شوندگی است،در صورتی که دارنده واحد سرمایه 

اق  رعملیات بازارگردانی او مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق مربوط به    گذاری را داشته باشد،سرمایه

نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق  ی مگذاری ابطال شده  ر اقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه ظبهادار مورد ن

 را نداشته باشد،  همتعلق به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد نظر کفاف بازپرداخت واحد های ابطال شد 

علق به عملیات بازار گردانی همان اوراق  متبه فروش دارایی های صندوق   مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام 

صف فروش و    نماد سهم،  ناگر به هر دلیلی از جمله بسته بود  نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند.بهادار می 

حد های  مبالغ مربوط به وا  گره معاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند،

در صورت عدم امکان تبدیل    ، گرددمی  ابطال شده تا تامین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه گذار منظور 

گذاران  مدیر مجاز به پرداخت به سرمایه   ،ای غیرنقد در عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار به نقد هدارایی 

 باشد.زارگردانی سایر اوراق بهادار نمی اوراق بهادار مذکور از محل دارایی های عملیات با

 :یگذار  سرمایه  بر مترتب های  ریسک  مدیریت و گیری   اندازه های  شیوه  -5

 شوند:می  مدیریت  و  گیری  اندازه  زیر هایروش  طریق  از عموماً گذاریسرمایه  بر  مترتب اصلی  های ریسک

  و   تحدب  و  دیرش  مانند   مرسوم  ابزارهای  طریق  از   ثابت  درآمد   با  بهادار  اوراق  ورقه هر  ریسک  سنجش  •

  نرخ  نوع ضامن،  همچون  پارامترهایی   که  صندوق  مدیر  توسط   شده  طراحی  مدل  ازه  استفاد  با  همچنین

  اوراق   هایویژگی   سایر  و   نقدشوندگی  میزان  اوراق،   درآمدی  ساختار  کوپن،ت  پرداخ  دفعات  تعداد  اوراق،

 . شود می گیری اندازه ، دهد  می   قرار مدنظر  ریسک  ارزیابی برای را



 جهت  هاسهم  انتخاب   در   صندوق   هایدارایی  ارزش   کاهش   و   نقدشونگی  ریسک   ارزیابی   منظور   به  •

  سهامداران،   از  ترکیبی  آن،   شناور  سهام  میزان  و   درصد   لحاظ  با  آن   نقدشوندگین  میزا  بازارگردانی، 

 . گیردمی  قرار نظر مورد گذشته  ادوار ر د  قیمت نوسان و  معاملات حجم  و  سابقه

 بحران  های آزمون ادواری  انجام -6

  بر   ادواری   و  جامع   مطالعه،  بحرانی  شرایط   در  ریسک  مدیریت  و  بهادار  اوراق  سبد   سازی  مصون   منظور  به

  :گیردمی  صورت  ذیل  هایزمینه 

 سیاسی ریسک تحلیل   و  داخل و   خارج سیاسی فضای   تحلیل •

 داخل  بازار بر  جهانی اقتصاد شاخص و  ها مولفه   تحلیل و  پایش و  پیگیری و  جهانی اقتصاد تحلیل •

 .هدف بازارهای بر  آن  تاثیرات و  سال بودجه  تحلیل مواضع  از داخلی  کلان  اقتصاد تحلیل  •

  گیری   اندازه  و  انطباق  و  ماهانه  فروش   و  تولید   آمار  نیز  و  ها  شرکت  مالی  های  صورت  و  ها  گزارش   تحلیل •

 انتظار  مورد   تحلیلی گزارش   با آنها معیار  انحراف

 :عملکرد   بازبینی  و پایش  های سیاست  -7

  اخذ   به   نسبت   سرمایه  بازار   بر   حاکم   قانونی   ضوابط   و   محیطی   شرایط   اساس   بر   معمولاً   هاصندوق   مدیران

  کلان   ی  سیاستها  در  تغییرات  بروز  امکان  به  عنایت  با.  مینمایند   اقدام  بهادار  اوراق  فروش و    خرید   تصمیمات

  بهبود   جهت  مدیریت   این   گردد، می  بازارگردانی  مورد   بهادار   اوراق   قیمت ی  تأثیرپذیر موجب بعضاً  که   اقتصادی 

  را   مقتضی  تصمیمات  ها، گذاریسیاست  ریسکهای  ازب  اجتنا  یا  مطلوبتر  بازدهی  کسب  و  بازارگردانی  عملکرد

  بر   معمولا.  جوید   بهره  هاصندوق ر  د   گذارانسرمایه  نفع  به  موجود  تهدیدات  و  هافرصت   از  تا  نماید می   اتخاذ

  که  میگردد  عملیاتیو    انتخاب  ایگونه   به   گذاریسرمایه   گذاریسیاست  بازار،  بر  حاکم   کلان  سیاستهای  اساس 

  نیاز ه  ک   زمان  هر  در  و  گیرد  صورت  مناسب  استفاده  بازارگردانی  مورد  سهام  رقابتی  و  نسبی  مزیتهای  حداکثر  از

تعیین    اهداف   به  توجه  با.  میگیرد  صورت   مناسب  اقدام  شود،  احساس   هاصندوق  عملکرد  بازبینی   و   پایش  به

  میزان   ها،صندوق   این  عملکرد   ارزیابی  برای   ما   هایشاخص  مهمترین   از   یکی   بازارگردانی،   هایصندوق ی  برا  شده

لذا برای رسیدن به اهداف   تاس   بازارگردانی   مورد   سهام  قیمت  نوسان  کاهش  و  نقدشوندگیش  افزای  در  موفقیت

 مذکور گزارشات در قالب موارد زیر تهیه میگردد: 

 خالص ارزش دارایی هر یک از اوراق  •

گزارش پرتفوی صندوق شامل اطلاعاتی از قبیل تعداد هر یک از اوراق در صندوق، بهای تمام شده هر   •

 دارایی و خالص ارزش فروش  

 گردش حساب صندوق  •

 میزان تسهیلات استفاده شده در هر یک از سهام صندوق  •

 تهیه گزارش و صورتهالی مالی بصورت سه ماهه، شش ماهه، نه ماهه و دوازده ماهه   •



  بهبود   جهت  لازم  تصمیمات  اخذ   و  صندوق  عملکرد   بررسی   منظور  به   کارشناسی  ماهانه  جلسات  یلتشک •

 .مشکلاتع رف  و  فرآیندها

 :بازنگری های سیاست -8

رخداد    باشد و در صورتمی   ای نیازمند بازبینی و تعدیل گذاری صندوق به صورت دوره بیانیه سیاست سرمایه 

 هر یک از شرایط زیر نیز بازنگری و تعدیل صورت خواهد پذیرفت:

 تغییرات قابل توجه در شرایط اقتصادی و سیاسی کشور و اثرگذاری آن در بازار سرمایه  •

 گذاری سرمایه های و الزامات حاکم بر فعالیت صندوق   تغییرات کلی در قوانین •

 ابزارهای جدید جمله ورود سرمایه از تغییر در فضای کلی بازار  •

 گذاری  اثر صدور و ابطال واحدهای سرمایهصندوق در    هایتوجه در خالص دارایی همچنین تغییرات قابل  •
 


